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NAKIT AKIS SEMALARI

Kredi, kiralama, tahvil, bono veya benzeri ticari i!j§kilerde odemelerin nasil
yapilacagim gosteren bir odeme plan1 hazirlanir. Odeme plam alternatifleri \
asagidaki sekillerde olabilir: &

Anapara ve faiz sozlesme sonunda odenebilir. \
Anapara sozlesme sonunda ve faizler her yil odenebilir. \

>

>

» Anapara ve faizler esit taksitler halinde her yilin sonunda odenir.
» Anapara her yil esit taksitler halinde faizleriyle birlikte 6denebilir.
>

Anapara sozlesme donemi ortasinda ve sozlesme sonunda olmak uzere iki
taksitte ve faizler her alt1 ayda bir odenebilir.

» Baskaca odeme planlan yapilabilir



NAKIT AKIS SEMALARI

Paranin zaman degerini iceren problemlerde, nakit akislarinin durumu «nakit akis \
semalanyla» gosterilebilir. Nakit akis semalarinda yatay eksen zamani, ustundeki \
oklar ilgili zaman dilimi sonunda dogacak nakit akislarini gosterir. Ayn sekilde ara 1
odemeler ve pesin odemeler de semaya eklenir. "\

Nakit akis semasinda uUst oklar gelirleri ve alt oklar odemeleri gosterir. Bir okta
birden cok nakit girisi ve cikisi bulunabilir. Bunlar hesaplara ayr1 ayri1 dahil
edilebilecegi gibi, toplamlar da esas alinabilir ve her iki halde de sonuc degismez

P=1Milyon TL

200000TL + Faiz1

v

800000TL + Faiz2



NAKIT AKIS SEMALARI

Basit Nakit Akis Serileri:

P gibi bir miktarin % i faiz orani lizerinden n yil (m donem) sonundaki F degerinin
hesaplanmasini kapsar.




NAKIT AKIS SEMALARI

Yeknesak Nakit Akis Serileri:

Bir seride nakit giris veya cikislar1 n yil (m donem) boyunca A gibi esit miktarlar
halinde gerceklesir. Kiralama, tahvil ihraci, esit taksitler halinde borclanma
odemesi vb. bu serilere uyar.
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NAKIT AKIS SEMALARI

Aritmetik Artislhi Nakit Akis Serileri:

Bazi islemlerde nakit giris cikislar her yil (donem) G gibi bir miktarla artarak
veya azalarak lineer bir seri olusturur.

A+3G
A+2G
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NAKIT AKIS SEMALARI

Geometrik Artish Nakit Akis Serileri:

Nakit akimlarn ilk yil (donem) belirli bir sabit say1 ve sonra % k gibi bir oranda
artiyorsa ya da azaliyorsa bu bir geometrik artis veya azalis serisini ifade eder. A(1+k

A

A(1+k)3

A(1+k)2

A(1+k)




NAKIT AKIS SEMALARI

Geometrik Artish Nakit Akis Serileri:

Nakit akimlarn ilk yil (donem) belirli bir sabit say1 ve sonra % k gibi bir oranda
artiyorsa ya da azaliyorsa bu bir geometrik artis veya azalis serisini ifade eder. A(1+k

A

A(1+k)3

A(1+k)2

A(1+k)




NAKIT AKIS SEMALARI

Diizensiz Nakit Akis Serileri:

Baz1 nakit akimlan serileri oldukca diizensiz bir dagilim gosterir. Hangi zaman
doneminde hangi miktar nakit akiminin olacagi belli degildir.

F
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NAKIT AKIS SEMALARI

Ornek:

Bir insaat firmasi bir bankadan %12 faizli, 5 yil vadeli 300000TL kredi kullanmstir.

isletmenin vade sonunda Odeyecegi borc miktarimm hesaplayimz. Grafikte
gosteriniz.

F = P.(1+i)" = 300000. (1+0.12)5 = 528702.5TL
[ 300000TL

Zaman

F=528702.5TL:

<«



NAKIT AKIS SEMALARI

Ornek:

Bir banka bir isletmeye yapacagi yenileme calismasi icin %15 faiz lizerinden, 4 yil
vadeli bir miktar kredi vermistir. Dort yil sonunda isletme bankaya 400000TL
odeme yapmistir. Bankanin bu islem icin ayirdigi anapara miktarin1 ve vade \
sonunda bankaya odenen faiz miktarin1 hesaplayiniz. Grafikte gosteriniz.

F = P.(1+i)" = P.(1+0.15)* = 400000TL \

P=F / (1+i)" = 400000TL / (1+0.15)* = 228701TL

F=400000TL
F, = P - F = 400000TL - 228701TL = 171299TL 00000

Zaman

P= 228701TL



FAKTOR NOTASYONLARI VE FORMULLERI

Muhendislik ekonomisi calismalarinda formdullerin arka arkaya yazilmasi bazen .\
karisiklilk meydana getirmektedir. Bu sebeple formulleri sistematik olarak ifade \
edecek notasyonlarin kullanilmas1 problemin tasarimi konusunda kolayliklar \
saglar. Ornegin, "\

F=Px (1+)n H

denkleminde, belirli bir para miktarimin P, % i faiz oranm1 Uzerinden n yil sonra
ulasacag1 F degerinin arandigi gorlilmektedir. Bu denklem notasyonla asagidaki \
gibi ifade edilebilir:

F = P (F/P, %i, n)

Bu ifade; gelecekteki F degerinin, % i faiz oranm uzerinden n yil icin verilen P
tutarindaki bir paranin bir fonksiyonu oldugunu gostermektedir.

F/P demek, P verildigi zaman F degerini hesapla anlaminda kullanilmaktadir.
Diger bir ifade ile birinci terim aranan, ikinci terim istenendir.



FAKTOR NOTASYONLARI VE FORMULLERI

Notasyonlarda kullanilan DEGISKENLER;

i : etkin faiz orani

n: vade sayisi

P: paranin simdiki zaman degeri (Bir veya daha fazla sayida nakit akisinin
simdiki zaman degeri) \
F: paranin gelecek zaman degeri (Bir veya daha fazla sayida nakit akisinin \
gelecek zaman degeri)

A: vade sonu nakit akis1 (Bir vadenin sonundan belirlenmis bir vade sayisi
boyunca her bir vade sonu olusan esit nakit akis).




FAKTOR NOTASYONLARI VE FORMULLERI

Notasyonlarda kullanilan SEMBOLLER;

(F/P, %i, n) = P miktarindaki paranin %i ve n yil sonraki F degeri
(P/F, %i, n) = F miktarindaki paranin %i ve n yil onceki P degeri
(A/P, %i, n) = P miktarindaki paranin %i ve n yil icin A degeri
(P/A, %i, n) = A miktarindaki paranin %i ve n yil i¢cin P degeri
(A/F, %i, n) = F miktarindaki paranin %i ve n yil icin A degeri

(F/A, %i, n) = A miktarindaki paranin %i ve n yil icin F degeri




FAKTOR NOTASYONLARI VE FORMULLERI

Tablo 2.1. Bilesik faiz formiilleri ve sembollerle gosterimi

SN | istenen | Verilen | Formiil Gosterim
1 F P F=P(+i)" (F/P,%i,n)
1 .
2 P F P=F a+o (P/F, %i,n)
A+ _
3| A P |A=P ey | (A/P.%in)
(1+i)"-1 i
4 P A P=A— (P/A, %i,n)
5 B A —A (1+i;'n'1 (F/A, %i, n)
1
i -
6 | A Fo|A=Foryy | A/E%iD)




FAKTOR NOTASYONLARI VE FORMULLERI

Ornek 3 nolu durum: Yillik %10 faiz veren bir bankaya 5 yil boyunca her yil esit
miktarda cekilmek lizere 1000TL yatirildiginda her yil alinacak esit odemeli
miktar ne olur? Nakit akis grafigini ciziniz.

P=1000TL, i = %10, n=5yil
A = P(A/P, %i, n) = P(A/1000TL, %10, 5)

i(1+ )" 0.1-(1+0.1)°

=P A+ 07-1 A =1000TL A+ 01)5—1 = 263.8TL

A = P(A/1000TL, %10, 5) = 263.8TL
1 263.8TL 1 263.8TL 1 263.8TL 1263.8TL IZ63.8TL

1 2 3 4 5

P =1000TL




FAKTOR NOTASYONLARI VE FORMULLERI

Ornek 4 nolu durum: 5 yil boyunca her yil 263.8TL alabilmek icin yillik %10 faiz
veren bir bankaya ne kadar para yatirilmaltidir?

A= 263.8TL, i = %10, n=5yi1l
P=A(P/A, %i, n) =A(P/263.8TL, %10, 5)

@+ nt-1 (1+0.1)5-1

=A- : P = 263.8TL = 1000TL
-(1+0" 638 0.1-(1+0.1)5 000

P=A(P/263.8TL, %10, 5) = 1000TL

1 263.8TL 1263.8TL 1263.8TL ‘263.8TL IZ63.8TL

1 2 3 4 5

P =1000TL




FAKTOR NOTASYONLARI VE FORMULLERI

Ornek 5 nolu durum: Bir kamu calisan1 bireysel emeklilik fonuna her yil 1200TL
yatirmaktadir. %10 faiz oranindan 10 yil sonunda birikimi ne kadar olacaktir? \

A= 1200TL, i = %10, n=10y1l
F = A(F/A, %i, n) = A(F/1200TL, %10, 10)

A+ (1+40.1)19-1
F=A l. F = 1200TL 5 = 19125TL
F = A(F/1200TL, %10, 10) = 19125TL t F=19125TL

|1 |2 I3 ) 4 }10

1200TL 1200TL 1200TL 1200TL 1200TL




FAKTOR NOTASYONLARI VE FORMULLERI

Ornek 6 nolu durum: Yilik faiz oranminin %10 oldugu bir ortamda 19125TL
biriktirmek icin on yil boyunca bankaya duzenli olarak yillik ne kadar para \

yatirmak gereklidir?
F=19125TL, i = %10, n=10y1l ‘1

\
A =F(A/F, %i, n) = F(A/19125TL, %10, 10) \\.

i

=F Ar)"—1 = 1200TL

A =19125TL

4 (1 + 0.1)10—1

1 F=19125TL
A =F(A/19125TL, %10, 10) = 1200TL

|1 |2 I3 ) 4 }10

1200TL 1200TL 1200TL 1200TL 1200TL




FAKTOR NOTASYONLARI VE FORMULLERI

Birden Cok Diizensiz Nakit Akiminin Verilmesi Halinde F ve P Degerlerinin

Bulunmasi:

Mihendislik ekonomisi uygulamalarinin cogunda nakit akimlari zamanin belirli
noktalarinda meydana gelir. Boyle bir durumda bu serinin P veya F degerinin
hesaplanmasi gerekebilir. Burada kullanilacak temel iki formul vardir:

Yatirimin gelecekteki degeri sorulursa:
F=Px(1+)"

Yatinmin baslangictaki degeri sorulursa:
P=F/ (1+i)"




FAKTOR NOTASYONLARI VE FORMULLERI

Ornek:

XYZ sirketi birinci yil 100000TL, ikinci yil 300000TL, ucuncu yil 200000TL,
dorduncu yil 400000TL ve besinci yil 500000TL harcayarak sac bukum atolyesi
kurmay1 planlamaktadir. Sermaye maliyeti yillk %14’dur. Nakit akis semasini
ciziniz. Sirket harcamalarinin toplamini, 5-besinci yil sonundaki ve bugunku

degerini hesaplayiniz. 1 Fo?
i§letme yatinnminin toplami

Toplam = 100000 + 300000 + 200000 + 400000 + 500000 =

Toplam = 1500000TL

Zaman
l l ! 2 3 4 5
p_, 100000TL _ .. -—  200000TL ”
400000TL '

500000TL



FAKTOR NOTASYONLARI VE FORMULLERI

Ornek:

XYZ sirketi birinci yil 100000TL, ikinci yil 300000TL, ucuncu yil 200000TL,
dorduncu yil 400000TL ve besinci yil 500000TL harcayarak sac bukum atolyesi
kurmay1 planlamaktadir. Sermaye maliyeti yillk %14’dur. Nakit akis semasini
ciziniz. Sirket harcamalarinin toplamini, 5-besinci yil sonundaki ve bugunku
degerini hesaplayiniz. 1 Fo?

isletme yatinminin 5. yildaki degeri:

F = P x (1+i)" = 100000(1+0.14)* + 300000(1+0.14)® + 200000(140.14)2 + 400000(1+0.14)! +500

F=1829279TL

' 2 3 4 5

100000TL

v

400000TL '
500000TL



FAKTOR NOTASYONLARI VE FORMULLERI

Ornek:

XYZ sirketi birinci yil 100000TL, ikinci yil 300000TL, ucuncu yil 200000TL,
dorduncu yil 400000TL ve besinci yil 500000TL harcayarak sac bukum atolyesi
kurmay1 planlamaktadir. Sermaye maliyeti yillk %14’dur. Nakit akis semasini
ciziniz. Sirket harcamalarinin toplamini, 5-besinci yil sonundaki ve bugunku

.degerlm hesaplayiniz. F = 1829279TL
Isletme yatiriminin bugiinki degeri:

P=F/ (1+))" = 1829279TL / (1+0.14)5 =

P =950070TL
zaman

' 2 3 4 5

100000TL

v

400000TL '
500000TL



FAKTOR NOTASYONLARI VE FORMULLERI

Ornek:
isletme yatinminin bugiinkii degeri asagidaki sekilde de hesaplanabilir: P = F / (1+i)"

_ 100000TL  300000TL  200000TL  400000TL 5000007
T (140141 T (1+0.14)2 ' (1+0.14)3  (1+0.14)* (1 + 0.14)5

\
\
\
\

= 950070.30TL

1 014  0.877193 100000TL  87719.30TL

2 014  0.769468 300000TL  230840.26TL 11 \2 13 \
3 014 0.674972 200000TL  134994.30TL T
4 0414  0.592080 400000TL  236832.11TL '~

5  0.14  0.519369 500000TL  259684.33TL

TOPLAM: 1500000TL 950070.30TL




