SIRKET BIRLESMELERI

Bliyiime yollarindan biri olan isletme birlesmeleri, iki ya da daha fazla sirketin faaliyetlerinin ekonomik ve
hukuksal agidan birlik haline getirilmesidir. Birlesme genel anlamda iki veya daha fazla isletmenin daha etkin bir
ekonomik tesebbis olusturma amaciyla bir 6rgiitlenme (organizasyon) altinda toplanmasidir.

Teknik ve hukuki anlamda birlesme bir veya birden gok ticaret ortakliginin mal varliginin, tasfiye olmaksizin,
iclerinden birine veya yeni kurulan bir ortakhiga, kendiliginden ve kiilli halefiyet yolu (tim varlik ve borglariyla
devri) ile gegcmesi; bu suretle malvarliklarinin birlesmesi ve intikal eden malvarhginin karsiligi olarak, infisah eden
ortakligin ortaklarinin, hesaplanan bir degisim oranina gore, blinyesinde birlesilen ortaklikta ortaklik pay!
kazanmasidir. Birlesme yoluyla biyik bir varlik ve ekonomik gii¢ elde eden isletmeler, glinimizde kiresellesme
sonucu artan rekabetin olumsuz etkilerinden korunabilmektedirler.

* Blyime istegi

¢ Sinerji etkisi yaratmak

¢ Faaliyet ve Uriin cesitlendirmesi yapmak

¢ Daha ¢ok fon saglamak

 Kaliteli personele veya teknolojiye sahip olma ihtiyaci
¢ Degerli sinai haklara sahip olma istegi

¢ Vergi avantajlarindan faydalanmak

e Hisse senetlerinin Pazar degerini artirma ve fiyat/kazang oranini ylikseltmek
o Ortaklarin likiditesini artirmak

o Ele gecirmeyi 6nleme igin

TTK 134 ila 194 maddeleri birlesme ile alakalidir.

TTK 136. Maddesine gore isletmeler iki sekilde birlesebilmektedir.

v' Bunlardan ilki; bir isletmenin digerini devralmasi, teknik terimle “devralma seklinde birlesmedir”. A isletmesi
katilinan B isletmesi ise katilan isletme olmaktadir. B isletmesi birlesme sonucu hukuki statlisiini tamamen
yitirmekte ve A isletmesi hukuki varligini devam ettirmektedir. Bir isletme bir baska isletmeyi bilinyesine alarak
blylmeyi tercih etmektedir.

’ \*
/ A (A isletmesinde Birlesme)
B

v ikincisi ise de bir veya birden fazla isletmenin yeni bir isletme icinde bir araya gelmeleri, teknik terimle “yeni
kurulus seklinde birlesme”, yoluyla birlesmeleridir. Bu durumda A ve B isletmeleri hukuku statilerini tamamen
kaybederek C isletmesini kurmaktadirlar. Birden gok isletmenin bir araya gelerek eski statl ve hukuki durumlarini
terk edip yeni bir hiiviyet ve hukuki yapi olusturduklari birlesme seklidir.

A

C (Eski halden bagimsiz Yeni bir isletme kurarak Birlesme)

Birlesme, devrolunan isletmenin malvarhgi karsiliginda, bir degisim oranina gére devralan isletmenin paylarinin,
devrolunan isletmenin ortaklarinca kendiliginden iktisap edilmesiyle gerceklesir. Birlesmeyle, devralan isletme
devrolunan isletmenin malvarligini bir biitiin halinde devralir. Birlesmeyle devrolunan isletme sona erer ve ticaret
sicilinden silinir.
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. SERMAYE SIRKETLERI;

. Sermaye Sirketleriyle, ,

o o

. Kooperatiflerle
. Devralan isletme olmalari sartiyla, sahis isletmeleriyle, birlesebilirler.
. SAHIS SIRKETLERI;

N O

Q

. Sahis isletmeleriyle

b. Devrolunan isletme olmalari sartiyla, sermaye sirketleriyle birlesebilirler.
c. Devrolunan isletme olmalari sartiyla, kooperatiflerle, birlesebilirler.

3. KOOPERATIFLER;

a. Kooperatiflerle,

b. Sermaye sirketleriyle

c. Devralan isletme olmalari sartiyla, Kollektif ve komandit sirketlerle,

Buna ek olarak TTK 138. Maddesine gore Tasfiye halindeki bir isletme, malvarliginin dagitilmasina baslanmamissa
ve devrolunan isletme olmasi sartiyla, birlesmeye katilabilir.

SIRKET BIRLESMELERININ SINIFLANDIRILMASI
Sirketlerde birlesmeler ekonomik faaliyet ve hukuki yapilarina gére ayrima tabi tutulmaktadir.
Ekonomik Faaliyet Alanlarina Gére Sirket Birlesmeleri

1. Yatay Birlesme: Ayni veya birbirini tamamlayici mal ve hizmetler Greten ve {rlinlerini ayni cografi pazarlara
sunan sirketlerin birlesmesidir.

2. Dikey Birlesme: Birlesen iki sirketten birinin, diger sirketin mal ve hizmet girdilerinin bir bolimind Gretmesi
ve/veya Urln ciktilarini degerlendirmesi (pazarlama gibi) halinde olusan birlesme seklidir.

3. Karma Birlesme: Birbiriyle dogrudan ilgili olmayan is kollarinda bulunan isletmelerin birlesmesidir.

4. Cografi Birlesme: Cografi birlesmeler isletmelerin bulunduklari tlke sinirlarinin 6tesinde gerek ileriye dogru
gerekse yatay ve dogrudan ilgili olmayan isletmelerle birleserek uluslararasi ve uluslar 6tesi faaliyetler
gosterebilmeleri islemidir.

Hukuki Yapilarina Goére isletme Birlesmeleri

1. Trost: Bir ekonomide serbest ticareti sinirlamak veya ortadan kaldirmak gayesiyle piyasaya hakim olmak
disiincesiyle meydana getirilen isletmeler arasi birlesmeler. Trost ayni sanayi dalinda ¢alisan isletmelerin yatay
birlesmeleridir. Ayni mal Uretimini gerceklestiren cesitli isletmeler birbiriyle anlasarak ve sermayelerini
birlestirerek trost meydana getirirler.

2. Holding: Bir kisinin, bir grup girisimcinin veya bir ailenin bircok alanda faaliyet gosteren sirketleri olabilir. Fazla
blylik olmanin bir sonucu ise bu sirketlerin yénetimlerinin zorlagsmasi ve ortak bir misyon etrafinda idare edilme
glclagudur. Boyle bir durumda sirket sahipleri, bu sirketleri belli bir ¢ati altinda toplamak isteyebilirler. Bunu da
ya bir holding kurarak ya da bir sirketler grubu olusturarak gergeklestirirler.

Holding sirketleri, Gretim ve satis tiiri faaliyetlerde bulunmayan, belli bir faaliyet alani olan sirketlere istirak eden
ve genellikle boyle sirketlerin biylk ortagi durumunda olan anonim sirketlerdir. Holding sirketlerinin kurulus ve
varolus nedenleri birden cok sirkete istirak etmek ve bu sirketleri ydonlendirmek/kontrol etmek oldugundan
sermaye sirketleri sinifinda bulunmaktadirlar. Holding sirketlerinin sahipleri genellikle bir¢ok sirketin sahibi
olduklariicin, bu paylarini holdinglere devrederler ve bu yolla o sirketlerin yonetimlerini tek elde toplarlar.

3. Konsorsiyum: Konsorsiyum kelime olarak “belirli bir is icin kurulan birlik ve ortaklik” anlamina gelir. iki veya
daha fazla isletmenin, biiylik sermaye gerektiren faaliyet alanlarinda (kdprd, baraj, liman, termik santrali gibi) bir
araya gelerek birlesmeleri s6z konusudur.

Bu is birligi, girisilen projenin bitmesiyle sona ermektedir. Projenin tamamlanmasindan sonra ortaya ¢ikan kar
veya menfaat, konsorsiyum lyeleri tarafindan, énceden yapilan anlasma geregince dagitilir.



Konsorsiyum olusturan ekonomik ve hukuki bagimsizliklarini kaybetmezler.

4. Kartel: Kartel, bagimsiz tizel kisilik sahibi firmalarin aralarinda rekabete son vermek veya rekabeti sinirh
tutmak amaciyla yaptiklari bir anlagmadir. Firmalarin fiyat politikalari, satis sartlar, tGretim miktarlari, stirim
alanlari, yatirnm programlari, reklam harcamalari, kar marijlari, arastirma butceleri, komisyoncu ve
pazarlamacilara 6dedikleri ylizdeler kartel anlasmalarina konu olabilir.

Kartellerin etkinligi, anlagsmaya giren firmalar grubunun piyasaya yon verebilecek glice sahip olmasina baglhdir.
Fiyatlarin ylikselmesine, liretimin daralmasina ve tekellesmeye neden olmasi bazi (ilkelerde kamu otoritesinin
kartellesme hareketlerine miidahale etmesine yol agmaktadir.

5. Konsern: iki veya daha cok isletmenin, finansal ve teknik yénden daha giiclii olabilmek icin ekonomik
bagimsizliklarini tamamen veya kismen kaybettikleri ancak hukuki bagimsizliklarini kaybetmeden bir araya
gelmeleridir. Konsernler, liretim, pazarlama, satin alma, arastirma gelistirme gibi konularda is birligine girisirler.
Konsern Uyeleri genellikle dikey biylime olusturarak, birbirlerini tamamlarlar. Bu durumda, birisinin ¢iktisi,
digerinin girdisi olmaktadir.

Konsern yelerinin temel amaci, maliyeti diistirerek, tek elden satisi saglamak suretiyle piyasayi ele gegirip
karhhgr arttirmaktir.

SIRKET BiRLESME SURECI

Birlesmelerde yalniz sirket ortaklarinin, sirket tizerindeki haklarini temsil eden paylari degistirilebilir.

Birden fazla sirketin ortaklari, bu sirketler Gzerindeki paylarini, birlestirdikleri sirketin paylariile degistirirler.
BIiRLESME SOZLESMESi

Birlesme sozlesmesi yazili sekilde yapilir. S6zlesme, birlesmeye katilan isletmelerin, yénetim organlarinca
imzalanir ve genel kurullari tarafindan onaylanir.

BiRLESME SOZLESMESININ iCERIGI

a. Birlesmeye katilan isletmelerin ticaret unvanlarini, hukuki tirlerini, merkezlerini; yeni kurulus yolu ile birlesme
halinde, yeni isletmenin trin, ticaret unvanini ve merkezini,

b. isletme paylarinin degisim oranini, 6ngdriilmiisse denklestirme tutarini; devrolunan isletmenin ortaklarinin,
devralan isletmedeki paylarina ve haklarina iliskin agiklamalari,

c. Devralan igletmenin, imtiyazl ve oydan yoksun paylarin sahipleriyle intifa senedi sahiplerine tanidigi haklari,
d. isletme paylarinin degistirilmesinin seklini,

e. Birlesmeyle iktisap edilen paylarin, devralan veya yeni kurulan isletmenin bilanco karina hak kazandigi tarihi ve
bu isteme iliskin batiin 6zellikleri,

f. Gereginde 141 inci madde uyarinca ayrilma akgesini,

g. Devrolunan isletmenin islem ve eylemlerinin devralan isletmenin hesabina yapilmis sayilacagi tarihi,

h. Yonetim organlarina ve yonetici ortaklara taninan 6zel yararlari,

i. Gereginde sinirsiz sorumlu ortaklarin isimlerini icermesi zorunludur.

BIRLESME SONRASI ORTAKLIK PAYLARI VE HAKLARININ DUZENLENMESI (TTK 140. Md.)

- Devrolunan isletmenin ortaklarinin, mevcut ortaklik paylarini ve haklarini karsilayacak degerde, devralan
isletmenin paylari ve haklar Gizerinde istemde bulunma haklari vardir. Bu istem hakki, birlesmeye katilan
isletmelerin malvarlklarinin degeri, oy haklarinin dagilimi ve 6nem tasiyan diger hususlar dikkate alinarak
hesaplanir.

- Ortaklik paylarinin degisim oranlari belirlenirken, devrolunan isletmenin ortaklarina tahsis olunan ortaklik
paylarinin gercek degerlerinin onda birini asmamasi sartiyla, bir denklestirme 6denmesi 6ngorilebilir.

- Devrolunan isletmenin oydan yoksun paylarina sahip ortaklarina ayni degerde, oydan yoksun veya oy hakkini
haiz paylar verilir.

- Devrolunan isletmede mevcut bulunan paylara bagl imtiyaz haklari karsiliginda, devralan isletmede es degerde
haklar veya uygun bir karsilik verilir.

- Devralan isletme, devrolunan isletmenin intifa senedi sahiplerine, es degerli haklar tanimak veya intifa
senetlerini, birlesme s6zlesmesinin yapildigi tarihteki gercek degeriyle satin almak zorundadir.



Ara bilango

Birlesmeye katilan isletmeler eger birlesme s6zlesmesinin imzalandigi tarih ile bilango glinii arasinda alti aydan
fazla zaman geg¢misse veya son bilangonun c¢ikarilmasindan sonra, birlesmeye katilan isletmelerin malvarliklarinda
onemli degisiklikler meydana gelmisse ara bilango ¢ikarmak zorundadir.

Ara bilangoya yillik bilangoya iliskin hilkim ve ilkeler uygulanir. Ara bilanco icin;

a. Fiziki envanter ¢ikarilmasi gerekli degildir;

b. Son bilangoda kabul edilen degerlemeler, sadece ticari defterdeki hareketler élglisiinde degistirilir;
amortismanlar, deger diizeltmeleri ve karsiliklar ile ticari defterlerden anlasiimayan isletme icin 6nemli deger
degisiklikleri de dikkate alinir.

Birlesme Raporu

Birlesmeye katilan isletmelerin yénetim organlari, ayri ayri veya birlikte, birlesme hakkinda bir rapor hazirlarlar.
a. Birlesmenin amaci ve sonuglari,

b. Birlesme sozlesmesi,

c. isletme paylarinin degisim orani ve 6ngdriilmiisse denklestirme akgesi; devrolunan isletmelerin ortaklarina
devralan isletme nezdinde taninan ortaklik haklari,

d. Gereginde ayrilma akgesinin tutari ve isletme pay ve ortaklik haklari yerine ayrilma akgesi verilmesi sebepleri,
e. Degisim oraninin belirlenmesi yoniinden paylarin degerlemesine iliskin 6zellikler,

f. Gereginde devralan isletme tarafindan yapilacak artirrmin miktari,

g. Ongorilmisse, devrolunan isletmenin ortaklarina, birlesme dolayisiyla yiiklenecek olan, ek 6deme ve diger
kisisel edim yikumlilikleri ile kisisel sorumluluklar hakkinda bilgi,

h. Degisik tlirdeki isletmelerin birlesmelerinde, yeni tir dolayisiyla ortaklara diisen ylktmlulikler,

i. Birlesmenin, birlesmeye katilan isletmelerin isgileri tizerindeki etkileri ile miimkiinse bir sosyal planin igerigi,

j. Birlesmenin, birlesmeye katilan isletmelerin alacaklilari Gzerindeki etkileri,

k. Gerekiyorsa, ilgili makamlardan alinan onaylar, hukuki ve ekonomik yénden aciklanir ve gerekgeleri belirtilir.
Yeni kurulus yoluyla birlesmede birlesme raporuna yeni isletmenin sdzlesmesinin de eklenmesi sarttir. Tiim
ortaklarin onaylamasi halinde, kiictik dlgekli isletmeler birlesme raporunun diizenlenmesinden vazgecebilirler.
BiRLESME KARARI

Yénetim organi, genel kurula birlesme sézlesmesini sunar. Birlesme sézlesmesi genel kurulda;

a. Anonim ve sermayesi paylara bolinmis komandit isletmelerde, esas veya c¢ikariimis sermayenin ¢ogunlugunu
temsil etmesi sartiyla, genel kurulda mevcut bulunan oylarin dértte Gguyle,

b. Bir kooperatif tarafindan devralinacak sermaye isletmelerinde, sermayenin ¢ogunlugunu temsil etmesi sartiyla,
genel kurulda mevcut bulunan oylarin dortte tglyle,

c. Limited isletmelerde, sermayenin en az dortte lglinli temsil eden paylara sahip bulunmalari sartiyla, tiim
ortaklarin dortte tGglinlin oylariyla,

d. Kooperatiflerde, verilen oylarin Ugte ikisinin gogunluguyla; ana sézlesmede ek 6deme ve baska edim
yukumlilikleri ya da sinirsiz sorumluluk kabul edilmis veya bunlar mevcut olup da genisletilmisse kooperatife
kayith tim ortaklarin dortte Gglinin karariyla onaylanmalidir.

- Kollektif ve komandit isletmelerde birlesme s6zlesmesinin oybirligiyle onaylanmasi gerekir.

Ancak, isletme s6zlesmesinde birlesme s6zlesmesinin bitin ortaklarin dortte Uglinlin karariyla onaylanmasi
ongorulebilir.

- Bir sermayesi paylara boliinmis komandit isletmenin, baska bir isletmeyi devralmasi halinde, oylarin dortte Ugl
yaninda komandite ortaklarin tamaminin birlesmeyi yazili olarak onaylamalari gereklidir.

- Bir limited isletme tarafindan devralinan anonim ve sermayesi paylara bolinmis komandit isletmede, devralma
ile ek yikumlulik ve kisisel edim ytkamlillkleri de 6ngorillyorsa veya bunlar mevcut olup da genisletiliyorsa,
bltln ortaklarin oybirligine gerek vardir.

- Birlesme sozlesmesi bir ayrilma akgesini dngoriiyorsa bunun, devreden isletme sahis isletmesiyse oy hakkini
haiz ortaklarinin, sermaye isletmesiyse isletmede mevcut oy haklarinin ylizde doksaninin olumlu oylariyla
onaylanmasi sarttir.

- Birlesme s6zlesmesinde devrolunan isletmenin isletme konusunda degisiklik dngérilmusse, birlesme
sOzlesmesinin ayrica, isletme sézlesmesinin degistirilmesi icin gerekli nisapla onaylanmis olmasi zorunludur.



BIRLESMEDE KESINLESME
Birlesmede birlesme karari alinir alinmaz ilk olarak yonetim organlari ticaret siciline tescil i¢in basvurur.

Devralan isletme, birlesmenin geregi olarak sermayesini artirmissa, ek olarak esas s6zlesme degisiklikleri de
ticaret siciline sunulur. Devrolunan isletme, birlesmenin ticaret siciline tescili ile infisah eder.

Birlesme, birlesmenin ticaret siciline tescili ile gecerlilik kazanir. Tescil aninda, devrolunan isletmenin bitlin aktif
ve pasifi kendiliginden devralan isletmeye geger.

Devrolunan isletmenin ortaklari devralan isletmenin ortagi olur. Ancak bu sonug, devralan isletmenin kendi adina
fakat bu isletme hesabina hareket eden kisinin elinde bulunan paylar ile devrolunan isletmenin kendi adina fakat
bu isletme hesabina hareket eden kisinin elinde bulunan paylar igin dogmaz.

Birlesme karari, Turkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilan olunur.
DEVRALMA — KATILMA SURECI

Sermaye sirketlerinde birlesmenin diger bir tiirii devralma katilmadir. Devralma bir A.S. nin diger bir A.S i tim
varlik ve borglari ile igine almasidir. Devralan anonim sirketin hukuki yapisi devam ederken, devralinan anonim
sirketin tlizel kisiligi son bulur. Devralinan sirketler, alacakli olan kisilerin alacaklarina tam glivence saglanana
kadar ekonomik faaliyetlerini siirdiiriirler. Buna bagh olarak, devralinan sirket dagildigi ama tasfiyeye girmedigi
siirece, baska bir anonim sirket icerisinde tasfiye ediliyormus sekliyle ekonomik varligini stirdtrr.

Bu yolla olan birlesmelerde, dagilan sirketin varliklari ve borglari paraya dontstiriilmez, ama sirketin tim
varliklari ve borglari devralan sirkete gecer. Devralan sirket ise, devralinan sirketin tiim borglarinin sorumlusu
olur. Devralinan sirketin pay sahipleri, devralan sirketin ortaklari olurlar.

BIRLESME ORANININ HESAPLANMASI

Birlesme orani, birlesmeye taraf ortakliklarca benimsenen yontem esas alinarak hesaplanir. Birlesme isleminde,
Ozkaynak yénteminin uygulanmasi halinde sadece bu yénteme gére, Ozkaynak yéntemi diginda bir yéntemin
uygulanmasi halinde ise hem Ozkaynak yontemi hem de secilen diger ydnteme gére hesaplanacak birlesme
oranlarina, degistirme oranlarina ve birlesme sonrasi sermaye tutarina hazirlanacak bilirkisi raporunda yer
verilmesi zorunludur.

Ozkaynak veya rayic deger yontemlerinin kullanilmasi durumunda, ortaklik devralma yoluyla birlesme islemi
sonrasinda ulagilacak sermaye artiriminin tutari asagidaki sekilde hesaplanir.

DEGIiSTIRME BiRiMIiNiN TESPITi
Birlesmenin gerceklesmesi icin en dnemli hususlardan biri de degistirme biriminin hesaplanmasidir.

Genel anlamda degistirme birimi, birlesen isletme hisse senetlerinin cari degeri ile birlesilen isletme hisse
senetlerinin cari degerinin birbirine olan oranidir. Bunun i¢in birlesen isletmelerin mal varliklarinin cari
degerlerinin bilinmesi gerekir.

A AS. B A.Sye katilmak suretiyle vergisiz bir sekilde birlesecektir. Yapilan isletme birlesmesinde cari degerin
hesaplanmasinda bilanco degeri esas alinarak degistirme birimi hesaplanacaktir.

A—AS. B—AS.
Esas Sermaye 10.000 20.000
Oz varlik 40.000 40.000
CARI DEGER  40.000/10.000 = %4 / Adet 40.000 / 20.000 = £2 /Adet

Degistirme Birimi= Devrolan isletmenin hisse senedinin cari degeri / Devralan ortakligin hisse senedinin cari
degeri=2/4=0,5

Bu sonuca gore birlesen isletmelerden A A.S 'nin bir payinin B A.S. 'nin iki payina esit oldugu ortaya ¢ikmaktadir.



BIRLESME PRiMi

Devir yoluyla gerceklesen birlesme isleminde, birlesilen isletme birlesme nedeniyle devir aldig servet karsilig
olarak birlesen isletmenin ortaklarina hisse senedi veya ortaklik hakki verebilir. Tlrk vergi sisteminde bu durumu
hisse degisimi olarak adlandirilir. Bu durum birlesme primi esas alinarak tespit edilir.

Odenmis Sermayesi £50.000 (£5 x 10.000 adet hisse senedi),

Ozvarlig1 £100.000 dolayisiyla hisse senetlerinin cari degeri, nominal degerinin 2 kati olan X isletmesi, dzvarligi ve
6denmis sermayesi £10.000 (21 x 10.000 adet hisse senedi), dolayisiyla hisse senetlerinin nominal ve cari degeri
esit (21) olan Y isletmesini devraldigi takdirde bu isletmenin ortaklarina verilecek hisse senedi tutari, hisse
senetlerinin cari degerleri (izerinden hesaplanacak degistirme birimine gore ortaya cikarilacaktir.

Degistirme birimi= 1/5 = 0,20’dir.
X isletmesinin artirmasi gereken sermaye tutari: Degistirme primi x Devrolan isletmenin nominal sermayesi
: 0,20 x 10.000 = £2.000’dir.

X isletmesinin devraldigl £10.000’lik 6zvarligi karsilik Y isletmesi ortaklarina £2.000 tutarinda kendi hisse
senetlerini verecektir.

Bu durumda birlesme sonrasi bilangoda 6z varlik artisinin £10.000 olmasina karsilik pasif toplaminda £2.000’lik
artis meydana gelecektir. Aradaki £8.000'lik fark birlesme primi adi altinda pasifte yer alacaktir.

SEREFIYE

Bir isletmenin maddi deger iceren tiim unsurlari bilangcosunda yer almayabilir. Bunlardan biri olan serefiye
(pestamallik), binyesinde olustugu isletmenin muhasebe kayitlarinda gosterilmez. Fakat baska bir isletme
tarafindan devralinmasi halinde ortaya cikabilir. Devralinan sirketin maliyet bedeli ile ilgili isletmenin varliklarinin
net degeri arasindaki olumlu fark serefiye olarak adlandirilir. Yani iktisap edenin belirledigi satin alma fiyati elde
edilen varliklara dagitilir. Elde edilen varliklarin makul degerinin Gstlindeki fazlalik ise serefiye olarak
muhasebelestirilir.

AAS. i BA.S. ini devralacaktir. B A.S. 'nin 31.12.20171 tarihli bilancosundaki maddi duran varliklarin kayitl
degeri ve daha 6nceden hesaplanan cari degerleri asagida ki gibidir. B A.S. 'nin kayith Oz sermayesi £135.890.202
ve devir degeri £430.946.198 olduguna gore devralma sirasinda olusacak serefiyeyi hesaplayiniz.

BA.S. KAYITLI NET DEGERI (2) CARi DEGERI (&)
Arazi ve Arsalar 7.827.233 16.253.366
Yeristi ve Yeralti Dizenleri  6.133.507 7.516.246
Binalar 72.065.889 101.548.100
Makine, Tesis ve Cihazlar 213.982.962 226.501.637
Tasit Arag ve Geregleri 3.528.492 4.179.401
Déseme ve Demirbaslar 5.150.160 5.516.866
Birikmis Amortismanlar (-) —241.245.414 —_
TOPLAM 67.442.829 361.515.616

Buna goére B A.S. ’nin cari Oz sermayesi su sekilde olusacaktir.

Cari Oz sermaye = Kayitl Oz sermaye + (M.D.V. Cari Degeri — M.D.V. Kayitl Degeri)
=135.890.202 + (361.515.616- 67.442.829)

=%429.962.989

B A.S.’nin birlesmeye esas firma degeri £430.946.198 olarak tespit edilmistir. Birlesme degeri ile Cari Oz sermaye
arasinda ki fark ise serefiye olarak muhasebelestirilecektir.

Bu durumda A A.S. 'nin serefiyesi £983.209 (430.946.198-429.962.989) olacaktir.



BIRLESME iSLEMLERININ MUHASEBELESTIRILMESi

1: Sahis Sirketlerinde Birlesme X ve Y Kollektif sirketleri calismalarina son vererek yeni bir Z Kollektif Sirketi

kurmaya karar vermislerdir.
X Kolektif Sirketinin tasfiyeden dénceki bilangosu asagidadir.

(X) Kolektif Sirketi ....../.c.../....... Tarihli Bilangosu

AKTIF (VARLIKLAR) PASIF (KAYNAKLAR)
KASA 1.000 BORC SENETLERI 8.000
BANKALAR 1.500 SERMAYE 13.800
ALICILAR 6.200 DONEM NET KARI 400
TICARI MALLAR 12.300
DEMIRBASLAR 2.000
BiRIKMiS AMOR. — (800)
AKTIF TOPLAMI 22.200 PASIF TOPLAMI 22.200
X kolektif sirketinin iki ortagi olan M ve S 'nin sermaye ve kar paylari (%50) oranindadir.
Yeni kurulan Z Kolektif Sirketi,
* Mallar1 £9.100’na
- Demirbaslari £4.000’na
- Diger iktisadi kiymetleri bilanco da goziiken degerleri Gizerinden kabul etmistir.
Bay A ve Bay B’nin yeni kurulan sirketteki sermaye paylari £6.900’ erdir.
Y Kolektif Sirketinin Tasfiyeden dnceki bilangosu asagidaki gibidir.
(Y) Kolektif Sirketi ....../....../....... Tarihli Bilangcosu
AKTIF (VARLIKLAR) PASIF (KAYNAKLAR)
KASA 1.200 SATICILAR 23.200
ALICILAR 6.200 SERMAYE 25.400
ALACAK SENETLERI 15.000 DONEM NET ZARARI (3.000)
TICARI MALLAR 21.000
BINALAR 10.000
DEMIRBASLAR 3.000
BIRIKMIiS AMOR. (5.200)
AKTIF TOPLAMI 45.600 PASIF TOPLAMI 45.600

Ortaklardan M ve S 'nin sermaye ve kar paylari esittir. Yeni kurulan Z Kolektif Sirketi,

e Mallari 13.200

e Binalari 15.000

¢ Demirbaglari 1.800

¢ Diger iktisadi kiymetleri bilancoda yer alan degerler lizerinden kabul etmistir.

e M ve S ’nin yeni kurulan sirketteki paylari £11.900 ’erdir.

- Diger iktisadi kiymetleri bilanco da géziiken degerleri (izerinden kabul etmistir.




Bu verilere gore yeni sirketin kurulusuna iliskin muhasebe kayitlari séyle olacaktir.

1 501 ODENMEMIS SERMAYE 37.600
501 01 (A) 6.900
501 02 (B) 6.900
501 03 (C) 11.900
501 04 (D) 11.900
500 SERMAYE 37.600
Ortaklarin sermaye taahhutleri

2 100 KASA 1.000
100 01 Nakit Kasasi

102 BANKALAR 1.500
102 01 (A) Bankasi
120 ALICILAR 6.200
153 TICARI MALLAR 9.100
255 DEMIRBASLAR 4.000
321 BORC SENETLERI 8.000
501 ODENMEMIS SERMAYE 13.800
501 01 (A) 6.900
501 02 (B) 6.900
Ortak A ve B'nin sermaye taahhutlerini yerine getirmeleri

________________________________ / U
3 100 KASA 1.200

100 01 Nakit Kasasi

120 ALICILAR 600

121 ALACAK SENETLERI 15.000

153 TICARI MALLAR 13.200

255 DEMiRBA$LAR 1.800

252 BINALAR 15.000
320 SATICILAR 23.200
501 ODENMEMIS SERMAYE 23.800

501 01 (C) 11.900

501 02 (D) 11.900

Ortak C ve D’nin taahhdtlerini yerine getirmeleri

Sermaye isletmelerinde Birlesme

A ve B Anonim Sirketleri birleserek C Anonim Sirketi’ni kurmaya karar vermislerdir. A ve B Anonim Sirketleri
Birlesme Sozlesmesi’'nde belirtilen kosullar tizerinden sahip olduklari iktisadi kiymetleri devredeceklerdir.
Kurulacak C Anonim Sirketinin ana sdzlesmesinde, sirketin esas sermayesi £442.000 olarak belirlenmis olup, £100
nominal degerli 4.420 adet hisse senedinden olusmaktadir. Ortaklarin sermaye taahhtleri birbirine esittir.

A Anonim Sirketi’nin 31/10/2011 Tarihli Bilancosu

AKTIF (VARLIKLAR) PASIF (KAYNAKLAR)
KASA 32.000 SATICILAR 60.000
BANKALAR 42.000 SERMAYE 200.000
ALICILAR 60.000 YASAL YEDEKLER 34.000
TICARI MALLAR 72.000 DONEM NET ZARARI (28.000)

BINALAR 66.000
BIRIK. AMORTIS. (6.000) _
AKTIF TOPLAMI 266.000 PASIF TOPLAMI 266.000




Birlesme Sozlesmesine Gore Devir Kosullari
Kasa Bilango degeri ile, Bankalar Bilango degeri ile, Alicilar Bilango degeri ile, Ticari Mallar £80.000.

Binalar £90.000. Saticilara Borglar Bilango degeri ile degerlendirilecektir.

B Anonim Sirketi'nin 31/10/2011 Tarihli Bilancosu

AKTIF (VARLIKLAR) PASIF (KAYNAKLAR)
KASA 14.000 SATICILAR 24.000
BANKALAR 40.000 SERMAYE 120.000
ALICILAR 54.000 YASAL YEDEKLER 40.000
TICARI MALLAR 70.000 DONEM NET KARI 28.000

DEMIRBASLAR 42.000

BIRIK. AMORTIS. (8.000)

AKTIF TOPLAMI 212.000 PASIF TOPLAMI 212.000

Birlesme Sozlesmesine Gore Devir Kosullari

Kasa Bilanco degeri ile, Bankalar Bilanco degeri ile, Alicilar Bilanco degeri ile, Ticari Mallar Bilango degeri ile
Demirbaslar £36.000- Saticilara Borglar Bilango degeri ile yeni kurulan sirkete devredileceklerdir.

A AS’nin Devir Degerinin Hesaplanmasi

Kayitlara gegirilmeden once sirketin devir kosullarina gore 6z sermayesi belirlenmelidir. Bulunan 6z sermayeye
gore “Birlesme Kar veya Zararl” saptanmahdir.

Kasa 32.000
Bankalar 42.000
Alicilar 60.000
Ticari Mallar 80.000
Binalar 90.000
Varhiklar Toplami 304.000
Saticilar (6.000)
Oz Sermaye 244.000

Sirketin Bilancosuna Gére Oz Sermaye

Kasa 32.000
Bankalar 42.000
Alicilar 60.000
Ticari Mallar 72.000
Binalar 66.000
Varliklar Toplami 272.000
Birikmis Amortismanlar (6.000)
Net Varlik Toplami 266.000
Devir Varlik Toplami 304.000
Bilancodaki Net Varlik Toplami 266.000
Birlesme Kari 38.000

A Anonim Sirketi’nin Devirle ilgili Yevmiye Kayitlari
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100 KASA 32.000
102 BANKALAR 42.000
120 ALICILAR 60.000
153 TICARI MALLAR 72.000
252 BINALAR 66.000
591 DONEM NET ZARARI 28.000
257 BIRIKMIS AMORTISMANLAR 6.000
320 SATICILAR 60.000
500 SERMAYE 200.000
540 YASAL YEDEKLER 34.000
Yeni kurulan C AS’ye devir nedeniyle hesaplarin acilisi
________________________________ / e
127 DIGER TICARI ALACAKLAR 134.000
100 KASA HES 32.000
102 BANKALAR HES. 42.000
120 ALICILAR HES. 60.000
Hazir degerlerin ve alacaklarin devri nedeniyle
________________________________ / U
127 DIGER TICARI ALACAKLAR 80.000
600 YURTICI SATISLAR 80.000
Ticari mallarin bilango degerinden daha disltk bir dederle devri nedeniyle
________________________________ / U
621 SAT. TICARI MAL. MALIYETI 72.000
153 TICARI MALLAR 72.000
Devredilen ticari mallarin maliyet kaydi
________________________________ / U
127 DIGER TICARI ALACAKLAR 90.000
257 BIRIKMIS AMORTISMANLAR 6.000
252 BINALAR 66.000
679 DIGER OLAGANDISI GELIR VE KARLAR 30.000
Binalarin bilan¢o net degerinden daha yiksek bir dederle devri nedeniyle
________________________________ / B
320 SATICILAR 60.000
329 DIGER TICARI BORCLAR 60.000
Borglarin devri nedeniyle
________________________________ / U
600 YURTICI SATISLAR 80.000
679 DIGER OL. DISI GEL. VE KAR 30.000
690 DONEM KARI VEYA ZARARI 110.000
Devir aninda olusan gelirlerin donem kari veya zarari hesabina devri nedeniyle
________________________________ / U
690 DONEM KARI VEYA ZARARI 72.000
621 SAT. TIC. MAL. MALIYETI 72.000
Devir aninda olusan giderlerin dénem kari veya zarari hesabina devri nedeniyle
________________________________ / B
690 DONEM KARI VEYA ZARARI 38.000
590 DONEM NET KARI 38.000
Birlesme karinin bilangoya aktariimasi
________________________________ / B
500 SERMAYE 200.000
540 YASAL YEDEKLER 34.000
590 DONEM NET KARI 38.000
331 ORTAKLARA BORCLAR 272.000

Devir nedeniyle 6zkaynaklarin ortaklara paylastiriimasi
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________________________________ A ——

131 ORTAKLARDAN ALACAKLAR ‘ 28.000 ‘
591 DONEM NET ZARARI 28.000
Devir nedeniyle zararin ortaklara paylastiriimasi
________________________________ / e
329 DIGER TiC. BORCLAR 60.000
331 ORT. BORCLAR 272.000
127 DIGER TiC. ALACAKLAR 304.000
131 ORTAKLARDAN ALACAKLAR 28.000
Devirli birlesmenin tamamlanmasi nedeniyle alacak ve borg hesaplarinin kapatiimasi
________________________________ / e

B Anonim Sirketi’nin Devir Degerinin Hesaplanmasi

Kayitlar yapilmadan 6nce, sirketin devir kosullarina gore 6z sermayesi ve buna bagl olarak “Birlesme kar veya
zarari saptanmalidir.

Kasa 14.000
Bankalar 40.000
Alicilar 54.000
Ticari Mallar 70.000
Binalar 36.000
Varliklar Toplami 214.000
Saticilar (24.000)
Oz Sermaye 190.000
Sirketin Bilancosuna Gére Oz Sermaye

Kasa 14.000
Bankalar 40.000
Alicilar 54.000
Ticari Mallar 70.000
Binalar 42.000
Varliklar Toplami 28.650
Birikmis Amortismanlar (8.000)
Net Varlik Toplami 212.000
Devir Varlik Toplami 214.000
Bilangodaki Net Varlik Toplami 212.000

Birlesme Kari 2.000
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B Anonim Sirketi’nin Devirle ilgili Yevmiye Kayitlari

100 KASA
102 BANKALAR
120 ALICILAR
153 TICARI MALLAR
252 BINALAR
500 SERMAYE
257 BIRIKMiS AMORTISMANLAR
320 SATICILAR
540 YASAL YEDEKLER
590 DONEM NET KARI

14.000
40.000
54.000
70.000
42.000

Yeni kurulan C AS'ye devir nedeniyle hesaplarin aciligi

127 DIGER TICARI ALACAKLAR
100 KASA HES
102 BANKALAR HES.
120 ALICILAR HES.
Hazir degerlerin ve alacaklarin devri nedeniyle

127 DIGER T[CAR] ALACAKLAR
600 YURTICI SATISLAR
Ticari mallarin bilango dederi ile devri nedeniyle

621 SAT. TICARI MAL. MALIYET]
153 TICARI MALLAR
Devredilen ticari mallarin maliyet kaydi

127 DIGER TICARI ALACAKLAR
257 BIRIKMIS AMORTISMANLAR
252 BINALAR
679 DIGER OLAGANDISI GELIR VE KARLAR

Binalarin bilango net dederinden daha ylksek bir degerle devri nedeniyle

320 SATICILAR _
329 DIGER TICARI BORCLAR
Borglarin devri nedeniyle

600 YURTICI SATISLAR
679 DIGER OL. DISI GEL. VE KAR
690 DONEM KARI VEYA ZARARI
Devir aninda olusan gelirlerin donem kari veya zarari

690 DONEM KARI VEYA ZARARI
621 SAT. TIC. MAL. MALIYETI

108.000

‘ 70.000 ‘

36.000
8.000

24.000

70.000
2.000

hesabina devri nedeniyle

70.000

120.000
8.000
24.000
40.000
28.000

14.000
40.000
54.000

70.000 ‘

70.000 ‘

42.000
2.000

24.000

72.000

70.000

Devir aninda olusan giderlerin dénem kari veya zarari hesabina devri nedeniyle
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690 DONEM KARI VEYA ZARARI

590 DONEM NET KARI

Birlesme karinin bilangoya aktariimasi

500 SERMAYE

540 YASAL YEDEKLER
590 DONEM NET KARI

331 ORTAKLARA BORCLAR
Devir nedeniyle 6zkaynaklarin ortaklara paylastiriimasi

329 DIGER TiC. BORCLAR
331 ORT. BORGLAR
127 DIGER TiC. ALACAKLAR

2.000

120.000
40.000
30.000

24.000
190.000

2.000

190.000

21.400

Devirli birlesmenin tamamlanmasi nedeniyle alacak ve borg hesaplarinin kapatiimasi

501 ODENMEMIS SERMAYE ‘

500 SERMAYE HESABI

Ortaklarin sermaye taahhidiinde bulunmalari

100 KASA

102 BANKALAR
120 ALICILAR

153 TICARI MALLAR

252 BINALAR

320 SATICILAR

501 ODENMEMIiS SERMAYE

331 ORTAKLARA BORCLAR
Ortak A AS'nin C AS’deki taahhdinu varlik ve borglarini devrederek yerine

getirmesi.

100 KASA

102 BANKALAR
120 ALICILAR

153 TICARI MALLAR

252 BINALAR

131 ORTAKLARDAN ALACAKLAR
320 SATICILAR.
501 ODENMEMIS SERMAYE

Sermaye TaahhUdin(ln Yerine Getirilmesi

442.000 ‘

32.000

42.000
60.000
80.000
90.000

14.000

40.000
54.000
70.000
36.000
31.000

442.000 ‘

60.000
221.000
23.000

24.000
221.000
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C AS’nin Kurulus Bilangosu

C Anonim Sirketi’nin 01/11/2011 Tarihli Kurulus Bilangosu

AKTIF (VARLIKLAR) PASIF (KAYNAKLAR)
KASA 46.000 SATICILAR 84.000
BANKALAR 82.000 ORTAKLARA BORCLAR 23.000
ALICILAR 114.000 SERMAYE 442.000

TICARI MALLAR 150.000

BINALAR 90.000

BIRIK. AMORTIS. (36.000)

AKTIF TOPLAMI 549.000

PASIF TOPLAMI 549.000

Ders
Ve

Donem

Sonu

Basarilar

Dilerim...




