FUTBOL, EKONOMISI VE BORSA

Sayg1 deger iiyeler ve katilimcilar.

Fenerbah¢e Spor Kuliibiiniin diizenledigi 100. yil spor ve bilim kongresine konusmact olarak
katilmaktan onur ve kivang duyuyorum. Devletimizin Kurucusu Gazi Mustafa Kemal Atatiirk’iin
“Hayatta en gercek yol gosterici bilimdir.” Ilkesinden hareketle Spor ve Bilim kongresi diizenleyen
ve taraftar1 oldugum i¢in kivan¢ duydugum Fenerbah¢ce Spor Kuliibiinii ve YoOnetimini bu
kongreden dolay1 kutluyor ve basarili nice yiizyillar diliyorum.

Diinyada futbol artik sadece teknigi, taktigiyle degil ekonomik boyutuyla da 6nemli bir olgu.
Sahadaki futbolun arkasinda gii¢lii bir ekonomik organizasyon yoksa basari sans1 yoktur. Diinya
futbolunda yeniden yapilanma c¢aligmalari, kurumsal yonetim ilkeleri uygulanmasi, hizla devam
etmektedir. Futbol artik bir endiistri, yliz milyarlarca dolar gelir yaratan dev bir sektdr. Futbol
kuliipleri ve onlarin iktisadi isletmeleri, sirketleri, artik ekonomi bilimine uygun bir yonetim ile
yonetilmek zorunda. Artik kuliiplerin klasik yonetimler yerine endiistri sirketlerinin, holdinglerinin
yonetimini egemen kilmak vazge¢ilmez kosul oldu. Bunun aksi, sportif ve finansal krizleri getirir.
Bu yil Ingiltere Premier Liginin uluslararasi yayin haklari ii¢ yil i¢in 2.7 milyar pound’a satild1.
Tiirkiye’mizde 50 yillik profesyonel futbol yapist son on bes yilda degisti, futbol pastast oldukca
biiylidii. Bugiin futbol pastamizin biyiikligii 2005-2006 sezonu itibariyle 500 milyon dolar
civarinda. Tiirkiye’deki futbol pastasinin %30 TV yaymn haklari, %4 Siiperlig isim hakk: satisi,
%131 Tribiin gelirleri, %16 sponsor gelirleri, %12 saha i¢in reklam pastasi, %25 diger gelirlerden
olugsmaktadir. Avrupa futbolunun yarattig1 deger 18 milyar dolar civarindadir.

Profesyonel spora o6zgii yeni bir ekonomik diizen gelisti. Bu diizenle ilgili belirleyebildigim
modeller sunlar.

I. Avrupa amatdr spor modeli; Aidat, Bagislar ve Sponsorlarla ekonomik anlamda
yasamini siirdlirebilmektedir.(ABS),

2. Avrupa Geleneksel, Profesyonel spor modeli; Seyirci, Siibvansiyon, Sponsor ve Yerel
(SSSY),

3. Avrupa Cagdas, profesyonel spor modeli; Medya, Sirket, Ticaret ve Borsa (MSTB),
4. Amerikan Modeli.

Fenerbahge’nin 3. modeli benimsedigini ve giindemine yeni aldig1 asagidaki kararlar1 ile bu modeli
daha da gelistirmeye istekli oldugunu gormekteyiz.

Ankara’ya siiper tesis,

Girig aidatin1 500 YTL’ye diisiirlip 1 milyon yeni {iye yaratmak,
Mustafa Kemal Atatiirk Spor salonu,

Fenerbahge burnuna butik otel projesi,

Fener Center,

Fenerbahge Universitesi

SAIRAIE el

girisimleri; taraftar1 ve yatirimcisi ile kurumlagmanm, 1 milyon yeni iiye ile halka acilmanin ve
kurumsal yonetisimin en giizel orneklerini vermektedir. Fenerbahge yonetimi, futbolun artik bir
endiistri oldugunun ayirdindadir. Fenerbahge’de gelirin gideri asmasi ciddi bir sirketlesmenin,
kurumsallagsmanin iirtiniidiir.

Bu kisa giristen sonra; Sermaye Piyasalarinin 6nemini, aktorlerini ve ilkelerini kisaca anlatalim.




I- SERMAYE PIiYASALARININ ONEMI:

1. Halki tasarrufa tesvik eder,

2. Tasarruflarim menkul kiymetlere yatirilarak halkin ekonomik kalkinmaya etkin ve yaygin
bir sekilde katilmasini saglar,

3. Mal ve hizmet {ireten sanayiciye ve girisimciye ¢ok ucuz kaynak saglar,

4. Sermayenin tabana yayilmasini saglar,

5. Ulusal gelirin adil dagilim1 saglar,

6. Yapilan yatirimlarla igsizlik sorunu ¢oziiliir,

7. Ozel sektor giiglenir

8. Giiclenen 6zel sektor vergi dder,

9. Bireylerin atil birikimleri Ulusal Sisteme girer,

10. Katma deger artar,

11. GSMH biiytir,

12. Ekonomi biiyiir,

13. Faiz ve enflasyon diiser,

14. Ozellestirme ¢ok kolay ve istenen diizeyde gerceklesir,

15. Sanayi ve girisimci, banka ve tefeci faizinden kurtulur,

16. Halka arzlar nicelik ve nitelik bakimidan artar,

17. Ulusal kaynaklarimiz ve dinamiklerimizi harekete gecirecegimizden; Uluslar arasi kaynak
araylsimiz en aza iner.

Sermaye piyasalarinin 6nemi ile ilgili siraladigim 17 maddeden, konugsma siliremizin sinirlt olmasi
nedeniyle sadece tasarruf unsuru iizerinde yogunlasmaya ¢alisacagim.

TASARRUF :

Futbol kuliiplerinin halka agilmasi, kuliip sevgisinin, taraftarligmin tasarrufa doniligsmesi
miimkiindiir. Halka ac¢ik spor kuliiplerinin hisse senetlerine, taraftarinin kolayca ulasabilecegi
yontemler bulunmalidir.

Tiirkiye Cumbhuriyeti’nin ve hatta son 200 yilin da Osmanli Devleti’nin ciddi kaynak sorunlar1
olmustur. Osmanli Devletinin Galata bankerlerine olan borglanmalari, Duyunu Umumiye; kaynak
sorunu c¢eken ve geliri ile giderini bir tiirli denklestiremeyen sorunlarmnin aci gostergeleridir.
Tiirkiye Cumbhuriyeti’nin IMF ile olan anlagmalar1 ve devamli artan i¢ ve dig bor¢larimiz tasarruf
kiiltlirlimiiziin olmayisindandir. 2007 yilinda dis ticaret agiginin 60 milyar Dolar1 ve cari islemler
acigmin 36 milyar Dolar1 agmasi bunun en carpici 6rnegidir.

Islam Dini, miisrif olmayi, yani gelirini asan harcama ya da asir1 harcama yapmay1 “seytanin
kardesligi” ile es tutmustur. Kuran’in ilk ayeti “OKU” dur. Yine Kuran’in bir ayetinde; “Soyle;
Bilenlerle bilmeyenler bir olur mu?” denilmek sureti ile bilime olan 6nem vurgulanmistir. Oysa
Miisliimanlar kadar parasini, zamanini, sagligin1 heba eden baska din erbabi bulamayiz. Yani Islam
Dininin agik ve net emrine ragmen, tasarruf etmemekte ve zamanimizi c¢ogu kez bosa
harcamaktayiz. Ilmin ve bilimin pesinden gitmemekteyiz. AR-GE c¢aligmalar1 yerine kahveleri
doldurmakta, tasarruf yapip kaynak yaratacagimiza yabancilardan bor¢ alarak yasamayi tercih
etmekteyiz.

Sizlere asagida sundugum su veriler ne kadar hakli oldugumu teyit edecektir.

e Ailelerin kredi bor¢larinin gelirlerine orani son 5 yilda %4,3’ten %25’e ¢ikt1




e Ailelerin banka ve tiiketici finansman sirketlerine 2002 yilinda 6,5 milyar YTL olan borcu,
Eyliil 2007 itibari ile 87 milyar YTL ye ulastu.

e Ailelerin bu yilin ilk {i¢ aylik doneminde yaptiklar1 harcamalarin %16°s1 tiiketici kredileri
ile kargilandu.

e 2002 yilinda 4,3 milyar YTL olan kredi kart1 bor¢lar1 Eyliil 2007 itibari ile 24,6 milyar
YTL’ye yiikseldi.

Futbol sevgisinin tasarrufa doniistiiriilebilecegini  ve bununla tasarruf kiiltiiriimiiziin ve
kaynaklarimizin artacagmi timit ediyorum. Bu konuda spor kuliipleri bir¢ok beyin firtinalari
diizenlemeli, taraftarini yeterince bu konuda bilgilendirmelidir. Bireysel ve kurumsal yatirimeilar
ancak bu bilgilendirme ile artar.

Futbol sevgisinin tasarrufa doniisebilecegini sdylerken, yaratilacak bu kaynagi yonetecek futbol
sektdriinde finans ve yonetisimin de dnemini vurgulamak gerekir.

Futbol sektoriinde gelirler artarken genelde karlar azalmaktadwr. Bu konu, futbol sevgisi ile
yatirime1 yapmak istedigimiz taraftar1 birinci derecede ilgilendirmektedir.

Futbol sektori ile klasik ekonomi ve finansin su ti¢ farkliligin1 gérmekteyiz.

1. Futbol bir ticari eylemin 6tesinde farkli bir olgudur. Futbol kuliipleri, kiiltiirel ve sportif
amaglarini daima kar ve kazancin 6niinde tutmaktadirlar.

2. Kuliip ile taraftar arasindaki iligkiler ise miisteri ve firma arasindaki olagan ticaret
iliskisinden farklidir. Bu farklilik ihragect ile yatirimcer arasindaki iliskiye negatif haliyle
yanstyabilir.

3. Klasik manada bildigimiz ticari rekabet, spor kuliipleri arasinda her zaman yoktur. Ciinkii
futbol ekonomisi kuliipler aras1 rekabetin paralelinde kuliiplerin ortak varligmni olusturan
Ligler i¢in dayanigma i¢inde olmalarin1 gerektirmektedir.

Normal bir ticaret sirketi ile futbol kuliip sirketlerinin arasindaki bu farkin dogurabilecegi finansal
krizin olusumunu 6nlemek yada ¢dzmek i¢in kurumsal yonetigim yapisini incelemek ve bu sistemi
spor kuliiplerinde ve sirketlerinde uygulamak 6nem tasimaktadir. Kurum yonetisiminde ticari
kurallarin ve hukukun egemen olmasi, temel ortak olarak taraftara ve yerel topluluklara 6zel bir
onem verilmesi ve gelir dagilim kurallarinda gerekli reformlarin yapilmasi, finansal krizi 6nler yada
dogmussa c¢ozer.

Futbolu iyi bir yatwrim alanma ¢evirmek gerekir. Buda halka arzlarda, yatirimciya temettii
dagitimimda ve sirketin degerinin artiginda gosterilecek; bilimsel ve yasal verilerle miimkiin olabilir.

II- SERMAYE PIYASASI AKTORLERI (ORGANLARI

Yatirime1 (alicy, tasarruf sahibi, halk)

Ihragc1 ve halka arz yapanlar(saticilar, mal ve hizmet iireticileri)

Aracilar(Aract kurum ve kuruluslar)

Pazar (Sermaye Piyasasi araglarinm almip satildigi yerler; Borsalar)

Sermaye Piyasast Araglari(Menkul kiymetler ve diger Sermaye Piyasasi araglari)
Sermaye piyasast Kurulu;(Kamu adina diizenleme ve denetleme yapar)

AN

Simdi bu alt1 organdan (aktorden) yatirimci ve haklar1 iizerinde yogunlasmaya calisacagim.
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YATIRIMCI VE HAKLARI

Yatirimer haklarmin yeterince korunmadigi gercegi, ilgili ilgisiz herkesge bilinmektedir. Bu konuda
onlarca yazi yazdim ve Televizyon konusmalarimda dile getirdim. Itiraf edeyim ki biitiin
gayretlerimizin karsiligini sorunlar1 ¢ozmekle yetkili olan organlardan géremedik. Bu organlarin
basinda siiphesiz yiiriitme erki gelmektedir. Yiirlitme erki marifetiyle el konulan Banka, imtiyazli
enerji sirketlerinin Borsa yatirimcilar1 perisan edilmis, zarara ugratilmis ve bu zararlar telafi
edilmemigtir. Sug isleyen Hakim ortagi cezalandirmak isteyen Devlet Giicli; masum ve mazlum ve
azinlik konumundaki yatirimciy1 korumamustir.

Bu giine kadar bu zararlar1 ve yanlislar1 karsilayacak bir Onlem; yasama veya yliriitme erki
tarafindan alinmamigtir. Her firsatta Borsa endeksinin yiikselisi ile bobiirlenen Sayin Basbakanin
agzindan yatirimet haklar ile ilgili bir kelime duymadim. Degirmen iyi de, suyu nereden diyen yok.

Mevcut yasalar, tebligler yatirime1 haklarini korumaya yetmiyorsa Yasama Meclisinin bir an dnce
buna uygun diizenlemeyi yapmasi1 gerekir. Tiirkiye’nin ilging bir kaderi de; mevcut yasalarin,
tebliglerin, hukuk normlarmm varlifima ragmen yeterince uygulanmamasi gelmektedir. AB
yoneticileri de bu isin farkinda. Bize sik sik, “yasa ¢ikariyorsunuz, ama uygulamiyorsunuz”
diyorlar. AP Meclis Baskan1 Fox; TBMM de yaptig1 konusmada, agik ve net sekilde sdyledi.
AB’nin olmazsa olmaz ii¢ kosulu: 1-Uluslararas: Ticaret, 2- Hukukun Ustiinliigii, 3- Sivil Toplum
Orgiitlerinin etkinligidir. Tiirkiye’de ki resimde goriildiigii iizere; hukukun {istiinliigii ile sivil
toplum Orgiitlerinin etkinligi heniiz meydanlarda yok, ciinkii yetkililer ve ilgililer gelismesine destek
olacaklarmna kostek oluyorlar. Takasbank kayitlarii tetkik ederseniz yatirimei sayismin gittikce
azaldigini goreceksiniz. Azalan yatirimecmin %73’i de yabanci.

Gerekli yasal diizenlemelerin yapilacagini iimit ederken mevcut yasa ve tebliglerle korunabilecek
ve yatirimeiyt birinci derecede ilgilendiren konular var. Bunlar;

1- Kamuyu Aydinlatma,
2- Cagn Yikiimliligi,
3- Rekabet Hukukuna Uygunluk tur.

IMKB de islem goren hisse senetleriyle ilgili olup da yatirimcmin bilmesi gerektigi konularda;
sirketlerin; Sermaye Piyasast Kurulunun Seri:VIII, No: 39 sayili tebligine 6zenle uymalar1 gerekir.
Yatrimcinm bilmesi gereken degisikligi aninda ve zaman kaybetmeden IMKB ye bildirmek
gerekir.

En 6nemli konulardan birisi de; Sermaye Piyasas1 Kurulunun Seri:I'V, 8 nolu tebligine uygun olarak
CAGRI YUKUMLULUGUNU yerine getirmektir. Bu tebligin 17. maddesinde belirtilen sartlar
aynen soyledir.: “Cagr1 yoluyla hisse senedi toplanmasi, blok veya miinferit alimlar ya da diger
herhangi bir yontemle, tek basina veya birlikte hareket ettikleri kisilerle beraber, dogrudan veya
dolayl1 olarak bir ortakligin sermayesinin ve oy haklarmin %25 ine veya daha fazlasina ya da bu
orana bagli olmaksizin yonetim kontroliinii saglayan paylara sahip olanlar, diger ortaklara ait hisse
senetlerini de satin almak iizere cagrida bulunmak zorundadir. Tek basma veya birlikte hareket
ettigi kisilerle beraber bir ortakligin sermayesine ve oy haklarma % 25 ile %50 arasinda bir oranda
sahip olanlarda, herhangi bir on iki aylik siire icerisinde bu orani, %10 ya da daha fazla arttirirlarsa,
diger ortaklara ait hisse senetlerini satin almak iizere c¢agrida bulunmakla ylikiimlidiirler. S6z
konusu oranlara ulagilmasini izleyen on bes giin icerisinde cagri yapmak flizere Kurul ’a
basvurulmasi gereklidir.




YATIRIMCI ACISINDAN YASA HUKUMLERI

Anayasa, Yeni Tiitk Ceza, Sermaye Piyasas1 ve Kabahatler Yasasi agisindan; Yatirimci ve Araci
Kuruluglarin konumunu degerlendirmek yararli olur diye diisiindiim. Hukuksal metinleri ve bunlarla
ilgili sorunlar1 sizlerin dikkatine ek’te sunuyorum. Isteyenler bu yazimi ve eklerini

www.finanskulup.org.tr web adresindeki “Finans Yazilar1” konu bashgir adi altinda temin

edebilirsiniz.

YATIRIMCILARIN KORUNMASI

a- Yatirimceilarin ugratildiklar1 maddi zararlarinin telafisi,
b- Yatirimcilarin maddi zarara ugratilmalarinin 6nlenmesi,

seklinde iki ana baslikta miitalaa edilebilir goriisiindeyiz.

a_

Haklarinda iflas veya Tedrici Tasfiye karari verilen Aracit Kuruluslarin, miisterilerine karsi
Sermaye Piyasas1 faaliyetlerinden dogan para ve menkul kiymet yiikiimliiliikklerinin belirli bir
miktari, Yatirimcilari Koruma Fonu tarafindan temin edilmistir. Yatirimcilarin ugratildigi
zararlarin tazmini, bunun disinda miisteri sikayetlerine bagl olarak IMKB ve SPK Teftis ve
Denetim Kurullarinin incelemesi sonucunda, mezkur Kurumlarin yetkili organlarinin karar ile
veya Mahkemelerce neticeye baglanmaktadir. Yatirimcilart Koruma Fonunun gelir kaynaklari
esas itibariyle Araci Kuruluslarin yatirdigi yillik ddentiler ile SPK ve Borsa'larin iiyelerine
verdigi para cezalarindan olusmaktadir.

SPK, Araci Kurumlardan yapacaklar1 Sermaye Piyasasi faaliyetlerinden otiirii 2499 sayili
yasanin 34. Maddesinin verdigi izne istinaden dzetle asgari sermayelerinin %15'ini; IMKB
ise Yonetmeliginin kendisine verdigi hakla, Borsa lyelerinin miisterilerine verebilecegi
zararlar1 giderebilmek icin Uyelerden son ii¢ aylik donem islem hacmi ortalamalarinin yiiz
binde besi oraninda nakit teminat yatirmasini istemektedir. Ancak bu imkanlar miinferit olarak
musterilerin ugratildig1 zararlarin telafisi yoniinde bugiline kadar fazla bir kullanim alani
bulamamugtir.

Bunun disindaki tiim Kanun, Teblig, Yénetmelik ve ilke Kararlar1 kismen veya tamamen
Yatirimeilarin maddi zarara ugratilmalarinin 6nlenmesine yoneliktir. 2499 sayili Yasanin 46.
Maddesinin "k" bendi, tasfiye veya iflasta kusuru goriilen % 10'dan fazla paya sahip
hissedarlarla, birinci derecede imza yetkililerinin sahsi iflaslarinin da istenecegini hiikme
baglayarak: yatirimeiy1 koruma yoniinde en 6nemli adimi atmistir.

Yatirimciyr koruma yoniinde bu genel hiikiimlerden ayri olarak asagidaki miinferit uygulamalar
mevcut bulunmaktadir.

1-

2-

Alo M.K.K sistemi getirilmistir. Yatirimei telefonla kendisine verilen bir sifreyi kullanarak
M.K K nezdindeki hisse senedi dokiimiine ulagabilmektedir.

Yatirimer bununla da kalmamakta, yine telefon araciigi ile M.K.K’da kayitli olan hisse
senetlerine Blokaj koyabilmekte ve bu sekilde blokaji kaldirmadigi siirece hisse senetleri
iizerinde ligiincii kisilerin tasarrufunu engelleyebilmektedir.

Oydan yoksun hisse senetlerine iligkin esaslar tebligi Seri /30
Teblig, oydan yoksun hisse senetleri yatirimcilari lehine,

Kar payinda imtiyaz,
Tasfiye bakiyesinde imtiyaz,
Oy haklarinin dogmasi,
Bedelsiz pay alma hakki,



http://www.finanskulup.org.tr/

e Bilgi alma hakki
e Genel Kurula katilma hakki,

e Sorumluluk davasi agma hakki,
e Azmlik hakk,
konularinda diizenlemeler getirmektedir.

Diger tebligler Ek’te sunulmustur. (Ek-2)

Sermaye piyasast ile ilgili kurum ve kurullarim YATIRIMCILARIN EGITILMESI VE
BILGILENDIRILMESI i¢in gerekli egitsel faaliyetlerde bulunmalidirlar.

I11 - SERMAYE PiYASALARININ ILKELERI

Sermaye Piyasalart: GUVEN, ACIKLIK(seffaflik) ve KARARLILIK (istikrar) i¢inde BILGI
TICARETININ YAPILDIGI PLATFORMDUR. Islemler dogru bilgiye dayali olmak ve gercek
piyasa kosullarma gore yapilmak zorundadir. Bu nedenlerle; yalan bilgi yaymak, kamuya mal
olmamis bilgiye dayanarak islem yapmak ve yapay piyasa yaratmak suctur. Sermaye Piyasasi
Kanunu 47. maddesinde; Yalan haber yaymak, i¢eriden dgrenenlerin ticareti (insider trading) ve
manipiilasyon su¢ sayilmistir. Bu suclari igleyenlere iki yildan bes yila kadar hapis cezasi verilir.

Gazi Mustafa Kemal Atatiirk’iin ve devrimlerinin Tiirk Ulusuna getirdigi; demokratik, laik ve
sosyal hukuk devletinin kadrini bilerek, cagdas uygarlik diizeyinin iistiine ¢ikmak i¢in, sporumuzla,
futbolumuzla da bilimin 15181 altinda kurumsallagmaliyiz. Yurt ve insan sevgisini artirmakta ve
tasarruf yaparak Ulusal Ekonomiye kaynak yaratmakta sporun etkinligini kullanmaliy1z. Ulusal
birligin ve dirligin saglanmasinda, Ulusal degerlerimizi koruyup yiiceltmekte sporun yarattig art1
degerleri kullanabilmeliyiz. Sporu bilim olarak algilamak ve dogup gelismesinde akli kullanmak
gerekir. Topluma ortak akli {ireten merkezlerden biri spordur. Fenerbah¢e Spor Kuliibii’niin bu
konuda en iyi 6rnekler sergileyecegi iimidi ile hepinize saygilar sunarim.




EK —1

ANAYASA Md:38

Kimse, islendigi zaman yiiriirlikte bulunan kanunun su¢ saymadigi bir fiilden dolay1
cezalandirilamaz. Kimseye sug isledigi zaman, kanunda o su¢ i¢in konulmus olan cezalardan daha

agir bir ceza verilemez.

Su¢ ve ceza zamanasimi ile ceza mahklmiyetinin sonuglar1 konusunda da yukaridaki fikra
uygulanir.

Ceza ve ceza yerine gegen giivenlik tedbirleri ancak kanunla konulur.
Suglulugu hilkkmen sabit oluncaya kadar, kimse su¢lu sayilamaz.

Hi¢ kimse kendisini ve kanunda gosterilen yakinlarini suglayan bir beyanda bulunmaya veya bu
yolda delil géstermeye zorlanamaz.

(Ek: 3.10.2001-4709/15 md.) Kanuna aykir1 olarak elde edilmis bulgular, delil olarak kabul
edilemez.

Ceza sorumlulugu sahsidir.

(Ek: 3.10.2001-4709/15 md.) Hi¢ kimse, yalnizca sozlesmeden dogan bir yiikiimliligi yerine
getirememesinden dolay1 6zgiirliigiinden alikonulamaz.

(Miilga: 7.5.2004-5170/5 md.)
(Degisik: 7.5.2004-5170/5 md.)Oliim cezas1 ve genel miisadere cezas1 verilemez.

Idare, kisi hiirriyetinin kisitlanmasi sonucunu doguran bir miieyyide uygulayamaz. Silahli
Kuvvetlerin i¢ diizeni bakimindan bu hiilkme kanunla istisnalar getirilebilir.

(Degisik:  7.5.2004-5170/5 md.)Uluslararas1 Ceza Divanmna taraf olmanin gerektirdigi
yikiimliilikler hari¢ olmak iizere vatandasg, su¢ sebebiyle yabanc1 bir iilkeye verilemez.

5237 No.lu TURK CEZA KANUNU Md:2

e Kanunun agik¢a su¢ saymadigi bir fiil icin kimseye ceza verilemez ve gilivenlik tedbiri
uygulanamaz. Kanunda yazili cezalardan ve giivenlik tedbirlerinden bagka bir ceza ve giivenlik
tedbirine hiikmolunamaz.

e Idarenin diizenleyici islemleri ile su¢ ve ceza konulamaz.

TURK CEZA KANUNU Md:5

Bu kanunun genel hiikiimleri Ozel Ceza Kanunlar1 ve ceza iceren kanunlardaki suglar hakkinda da
uygulanir.

TURK CEZA KANUNU Md:7

e Islendigi zaman yiiriirliikte bulunan kanuna gore su¢ sayilmayan bir fiilden dolay: kimseye ceza
verilemez ve giivenlik tedbiri uygulanamaz. Islendikten sonra yiiriirliige giren kanuna gore, sug




sayllmayan bir fiilden dolayr da kimse cezalandirilamaz ve hakkinda giivenlik tedbiri
uygulanamaz. Boyle bir ceza ve giivenlik tedbiri hiikmolunmussa infazi ve kanuni neticeleri
kendiliginden kalkar.

e Sucun islendigi zaman yiiriirlikte bulunan kanun ile sonradan yiirlirlige giren kanunlarin
hiikiimleri farkl ise failin lehine olan kanun uygulanir ve infaz olunur.

2499 Sayili SERMAYE PIYASASI KANUNU’NA 18.12.1999 TARIHINDE YURULUGE
GIREN 4487 SAYILI KANUNLA EKLENEN 47/A MADDESI

Bu kanuna dayanarak yapilan diizenlemelere, belirlenen standart ve formlara ve kurulca alian
genel ve Ozel nitelikteki kararlara aykiri hareket ettigi tespit edilen gergek ve tiizel kisiler
hakkinda gerekgesi belirtilmek sureti ile kurul tarafindan 2 milyar liradan 10 milyar liraya
kadar para cezasi verilir.

5252 Sayih  TURK CEZA KANUNU’NUN YURULUK VE UYGULAMA SEKLI
HAKKINDA KANUN Md:4

01.01.1999 tarihinden 31.12.1999 tarihine kadar yiiriirliige girmis bulunan kanunlardaki para
cezalar1 5 katma ¢ikartilmistir. 5252 Sayili yasa 01.04.2005 tarihinde yiiriirliige girmistir.

5326 Sayili KABAHATLER KANUNU Md:2
Kabahat deyiminden; kanunun, karsilifinda idari yaptirim uygulanmasii 6ngdrdiigii haksizlik
anlagilir.

5326 Sayii KABAHATLER KANUNU Md:4/2
Kabahat karsilig1 olan yaptirimlarin tiirii, siiresi ve miktari, ancak kanunla belirlenebilir.

5326 Sayili KABAHATLER KANUNU Md:17/7

Idari para cezalari, her takvim y1l1 basindan gegerli olmak iizere o yil i¢in 04.01.1961 tarihli ve 213
sayili Vergi Usul Kanunu’nun miikerrer 298. maddesi uyarinca tespit ve ilan edilen yeniden
degerlendirme oraninda arttirilarak uygulanir. Yiiriirliitk Tarihi 01.06.2005

5326 Sayii KABAHATLER KANUNU Md:20/1 -2
1) Sorusturma zamanasiminin dolmasi halinde kabahatten dolay: kisi hakkinda idari para
cezasina karar verilemez.

2) Sorusturma zamanasimi siiresi;
a) Yizbin Tiirk Liras1 veya daha fazla idari para cezasini gerektiren kabahatlerde bes,
b) Ellibin Tiirk Liras1 veya daha fazla idari para cezasini gerektiren kabahatlerde dort,
c) Yirmibin Tiirk Liras1 veya daha fazla idari para cezasini gerektiren kabahatlerde iig,
d) Yirmibin Tiirk Lirasma kadar idari para cezasini gerektiren kabahatlerde iki, yildir.

5326 Sayiil KABAHATLER KANUNU Md:27/1

Idarf para cezas1 ve miilkiyetin kamuya gegirilmesine iligkin idari yaptirim kararma kars1, kararm
tebligi veya tefhimi tarihinden itibaren en ge¢ onbes giin icinde, sulh ceza mahkemesine
basvurulabilir. Bu siire i¢cinde bagvurunun yapilmamis olmasi halinde idari yaptirim karari
kesinlesir.

Not: Uyusmazlik Mahkemesinin 21.11.2005 tarith ve 92/112 sayili kararmma gore; Adli Yargi
gorevlidir.(Yerel Sulh Ceza Mahkemeleri)
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SPK'ya tabi Halka Ac¢ik Anonim Sirketlerin temettii ve temettii avansi dagitiminda
uyacaklar1 esaslar Hakkinda Teblig IV-27.

Bu teblig SPK'ya tabi halka ac¢ik ortakliklarin; temettii, temettii avansi ve oydan yoksun
hisse senetleri sahiplerine kar payr dagitiminda ve temettiiniin korunmasinda uyulacak
esaslar1 belirlemektedir.

Kaydilestirilen Sermaye piyasasi araclarina iligkin kayitlarin tutulmasmim usul ve esaslari
hakkinda Teblig IV/28.

Teblig, Sermaye piyasasi islemlerinin glivenli, hizli ve etkin bir sekilde yliriitiilebilmesi
icin gereken usul ve esaslar1 belirlemektedir.

SPK'ya tabi Anonim Ortakliklarin Genel Kurullarinda birikimli oy kullanimina iligkin
esaslar hakkinda Teblig 1V/29

Tebligin amaci1 azinlik ortaklarin, ortakligin Yonetim ve Denetim Kurullarmma temsilci
secebilmelerine olanak verecek birikimli oy kullanilmasi esaslarini belirlemektedir.

Belge ve Kayit diizeni Tebligi V/6. Madde 4.

e Aract Kurumlar miisterilerine taahhiitlii posta ile her ay ekstre gondermek zorundadir.
Sozlesmelere, ekstredeki bilgilerinin belirli bir siire gectikten sonra miisteri tarafindan
kabul edilmis sayilacagina dair maddeler konulamaz.

e Sozliialim satim emirlerinde sézlii emrin varligmin ispat yiikii Araci kurulusa aittir.
Faks, ATM, Bilgisayar kayitlar1 ile ses-goriintii kayitlar1 ve diger her tiirlii delil veya
yazili delil baslangic1 gibi miisteri mutabakat1 icermeyen araci kurulus kayitlari, tek
tarafli delil olusturmaz.

Arac1t Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin esaslar Tebligi V/34.

Arac1 Kurumlarin belirli sermayeye ve sermaye rasyolarina sahip olmalari sart1 getirilerek,

yatirimeilarin emniyeti bir bakima garantiye alimmis olmaktadir. Aract Kurumlarda Teftis

ve I¢ denetim Birimlerinin ihdas1 da bu gayeye yonelik uygulamalardandir.

Aracilik Faaliyetlerine iliskin esaslar Tebligi V/46

e Madde 11. Aracilar islem sirasinda miisterinin menfaatini gozetir. Misteri ile ¢ikar
catigmalari olursa Oncelikle miisterinin menfaatine hareket ederler.

e Madde 13. Miisteri cergeve sdzlesmelerine miisteri hakkini1 zedeleyen, Aract Kuruma
tek tarafli hak saglayan veya ispat ylikiinii miisteriye yiikleyen hiikiimler konamaz.

e Madde 50. Araci Kurumlar miisterilerinin paralarini nemalandirmak zorundadir.

e Bu tebligde ayrica yatirimcilarin korunmasi ile ilgili birgok madde var.




7- Tirev araglarinin alim satimmda Arac1 Kurumlarin uyacagi esaslar Tebligi V/51

e Madde 6. Telefon emirleri kayda alinip en az 6 ay saklanir. ihtilaf halinde bu kayitlar
IMKB ve SPK tarafindan dikkate almir. Miisteri imzasmi tasimayan islemlerin
ihtilafinda 3 ay i¢inde aksini kanitlayan bir belge ibraz edilmedigi takdirde -telefon
kayd1 hari¢ miisteri hakl sayilir.

e Madde 8. Gergeklesen tiirev araci islemleri miisteriye bildirilir. Bunun aksine
sOzlesmeye hiikiim konulamaz.

8- Teblig V/55, (Yatirim Danismanligl) madde 17, 18, 19, 20.

Yatirim Danismanlhigr faaliyetinde Yonlendirici nitelikteki yorum ve tavsiyelerde,
yatirimclyl  bilgilendirme ve uyar1 notlarmin yaymlanmasit hakkinda hiikiimler
bulunmaktadir.

9- Teblig V/59 (Portfoy yonetimi) Madde 26.

Yetkili kurum, portfoy yoneticilerinin miisterilere verecegi zararlardan Otiirii miisteriye
kars1 dogrudan sorumludur. S6zlesmeye aksine bir hiikiim konamaz.

10- VIII/11 Teblig:
Halka acik sirketlerle, menkul kiymet alim satim1 yapan kurumlarin tasarruf sahiplerinin
hak ve menfaatlerinin korunmasi amaci ile ilan ve rekladmlarinda uyacaklar1 esaslar
belirlemektedir.

11- VIII/39 Teblig
Ozel durumlarin kamuya agiklanmasi tebligi ana fikir olarak yatirimcilarin zamaninda
bilgilendirilmesini saglamakta ve bu nedenle eksik bilgi nedeniyle hatali karar vererek
kayba ugramalarini engellemektedir.
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